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Politica de Responsabilidade Socioambiental

A presente Politica de Responsabilidade Socioambiental (“Politica”) visa estabelecer
diretrizes, principios e procedimentos para as praticas socioambientais da Claritas
Administracao de Recursos Ltda. (“Claritas”) em seus negécios com o fim de mensurar
e mitigar riscos socioambientais e potenciais impactos negativos provenientes desses
riscos.

O objetivo da politica é formalizar os processos e procedimentos adotados pela
empresa, de maneira a proteger nao somente a empresa, mas também seus parceiros,
contrapartes e clientes, frente a potenciais riscos socioambientais.

Importante mencionar que a Claritas é signataria do Cddigo de Stewardship da
Associacdo de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC) e do Principles for
Responsible Investment (PRI). O PRI é um conjunto de diretrizes que objetiva
incorporar questdes sociais, ambientais e de governanca corporativa nos processos
decisérios de investimentos.

Contexto

Conforme seus principios e diretrizes de melhores praticas do mercado, a Claritas busca
contribuir para o desenvolvimento de forma responsavel e fomentando aspectos
ambientais, sociais e de governanca corporativa tanto na empresa, quanto nos fundos
geridos pela Claritas. Visando proteger seus clientes no processo de investimento, a
Claritas realiza um controle e avaliagcdao das empresas nas quais os fundos investem.

A Claritas preza pela ética, responsabilidade, transparéncia e orienta seus
colaboradores por meio de politicas e processos internos, dentre eles o Manual de
Compliance e Cédigo de Etica e Conduta Corporativa, além de treinamentos
periddicos.
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Cada vez mais, as responsabilidades socioambientais estao sendo desenvolvidas e a
Claritas busca ponderar os impactos sobre os riscos e retornos dos emissores de
valores mobiliarios.

Governanca dedicada

A Claritas constituiu um Comité interno de ASG para tratar dos assuntos relativos ao

Programa de Stewardship e conta com o comprometimento da lideranga para garantir

0S recursos necessarios para a implementacao e aprimoramento dos principios. Os

membros deste comité sao:

l

= =4 4 4 A

T

Ernesto Leme - Chief Commercial Officer Claritas;

Helder Soares - Chief Investment Officer Claritas;

Cassiano Morelli - Diretor/Portfolio Manager de Produtos Alternativos Claritas;
Thiago Fidalgo - Diretor de Risco e Compliance

Damont Carvalho - Portfolio Manager Macro;

Eduardo Morais - Portfolio Manager Equities;

Barbara Rejani - Head of Legal.

A frequéncia das reuniodes é, ordinariamente, semestral podendo contar com reunides

extraordinarias. Os materiais utilizados para discussao do Comité sao formalizados e

arquivados internamente.

Fatores e Riscos ASG

Os fatores ASG incluem os aspectos ambientais, sociais e de governancga corporativa,
como por exemplo:

e Fatores Ambientais: abrangem mudancas climaticas, otimizacao de recursos e
preservacao dos ecossistemas. Os riscos ambientais sao avaliados buscando evitar
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perdas decorrentes de danos ambientais, ameag¢a de cassagao de licen¢a, entre outros
fatores.

 Fatores Sociais: inclui ambito de trabalho (diversidade, igualdade, inclusao, formacao
e desenvolvimento profissional, remuneracao compativel, emprego, entre outros),
seguranca e saude, responsabilidade com os clientes (marketing responsavel, canais de
acompanhamento, tecnologia, etc.), acompanhamento e monitoramento de
fornecedores e subcontratados, dentre outros.

» Fatores de Governanca Corporativa: ética, integridade e principios, o que abrange
direitos dos acionistas, 6érgaos de governanca, transparéncia, lideranca, manuais e
politicas, entre outros. Os riscos sao ponderados avaliando a tomada de decisdes pelas
companhias, verificagao de noticias publicas, etc.

Aspectos ASG no Processo de Investimento

Em linha com o Guia ASG-Il ANBIMA de Incorporagao dos aspectos ASG nas analises
de investimento, a Claritas adota diferentes formas de incorporar tais aspectos em suas
andlises, a depender do fundo e da estratégia de investimento:

Acdes:

A equipe de ag¢odes da Claritas acredita que a combinacao de uma profunda analise top
down alinhada com uma escolha de ativos fundamentalista produza alpha estavel e
significativo a médio e longo prazo. Os ativos de qualidade para compor a carteira
devem apresentar (i) fundamentos sustentaveis, (ii) valuation atrativo e (iii) triggers
que podem materializar o valor intrinseco. Durante o processo de selecao, a equipe
realiza um processo de analise completo e profundo das empresas cobertas que
engloba visitas/contato regular com management, competidores, clientes e
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fornecedores.

Dentre os fundamentos sustentaveis analisados, estdao: qualidade do management;
alinhamento de interesses; governanca corporativa; crescimento da industria;
fragmentacdo da industria; ambiente competitivo; e perfil regulatério.

Importante mencionar que, em 2020, a Claritas optou por contar com o auxilio do MSCI/
ESG Data para melhorar a eficiéncia do seu processo de ado¢ao de fatores ASG no
processo de investimento dos fundos, auxiliando na identificacao e monitoramento dos
principais riscos dos fatores ambientais e dos aspectos sociais.

Desta forma, os relatorios e informacgoes disponibilizadas pelo MSCI ESG Data permite
ao gestor avaliar a integracao dos fatores ASG nas empresas investidas. Dentre tais
dados, é possivel verificar, conforme mencionado no préprio site do prestador
(www.msci.com/esg/reporting-services):

MSCI ESG Ratings Quality,
Distribution and Momentum,
Carbon Risk,

Reputational Risk, and

= =4 4 -4 4

Governance Risk

Filtro Negativo

A Claritas faz gestao de um mandato exclusivo que utiliza a estratégia de filtro
negativo para a analise de seus ativos. Dentre os setores que estao excluidos desta
carteira, estao os setores de tabagismo, alcédolico, bélico, casinos e jogos.
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Engajamento Corporativo

O engajamento corporativo tem como base a utilizacao da participagao acionaria dos
investidores para influenciar a estratégia da empresa na adogao de politicas ASG.

A Claritas busca, através de uma estratégia de ativismo amigavel, agregar ou destravar
valor para os acionistas. Tem o foco de contribuir em comunica¢cao com o mercado,
planejamento financeiro, controles e estratégia, evitando quaisquer situacdes de
conflito ou interferir em demasia na gestao da empresa. Desta forma, o ativismo
amigavel nao interfere na disciplina de desinvestimento.

Renda Fixa:

A Claritas formalizou sua Politica de Aquisicao e Monitoramento de Crédito Privado,
onde formaliza as regras e procedimentos para a gestao da qualidade dos créditos.

Dentre os procedimentos mencionados na Politica, a andlise de crédito dos ativos que
integram ou venham a integrar a carteira dos fundos geridos pela Claritas é feita pela
equipe de Produtos Alternativos, sendo que a decisao pela aquisicao de ativos e o
estabelecimento de limites para as contrapartes é tomada pelo Comité de Crédito da
Claritas. A Claritas possui um rigido processo de analise de crédito, visando avaliar a
capacidade de pagamento de cada contraparte. Para tal, sao analisadas a industria na
qual o emissor esta inserido e suas vantagens comparativas, sendo que o processo de
analise se fundamenta nos 6C’s do crédito, descritos abaixo:

i. Carater:saoinformacoes referentes a indole, idoneidade e reputacao do cliente.
Dado que esta avaliagao é muito subjetiva, é possivel determina-la analisando a
intencao do devedor em honrar suas obriga¢des financeiras com base no seu
histérico de pontualidade no pagamento de obrigagodes;

ii. Capacidade: este “C” deve fornecer informagoes que possibilitem avaliar se as
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receitas e despesas permitem o cumprimento das obriga¢cdes a serem
assumidas. Este critério é baseado em aspectos como dinamica do fluxo de
caixa, estratégia empresarial, estrutura organizacional, desempenho
operacional, histérico dos dirigentes e indicadores de liquidez e endividamento;

iii. Capital: informagdes referentes a estrutura de capital, endividamento, liquidez,
lucratividade e outros indices financeiros obtidos por meio dos demonstrativos
financeiros do Emissor;

iv. Colateral: é a capacidade da empresa Emissora ou dos sécios em oferecer
garantias complementares para uma determinada operagao de crédito;

v. Condicoes: refere-se a capacidade do Emissor de se adaptar a situagdes
conjunturais, ter agilidade e flexibilidade de adaptar-se e criar mecanismos de
defesa;

vi. |
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