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Cenario Global

O més de janeiro foi marcado pela interrupgao da sequéncia de ganhos generalizados
dos mercados globais. Depois de dois meses consecutivos de fortes altas, em janeiro, os
principais ativos globais apresentaram queda devido a preocupag¢ao em relagao ao ritmo
de vacinagao contra a Covid-19, piora da atividade global e receio sobre o risco de bolha
e agoes sobrevalorizadas nos EUA. No més, enquanto o MSCI global recuou 1,0%, o
Stoxx 600 Europe acumulou queda de 0,8% e o S&P 500 caiu 1,1%. O cenario de maior
aversao ao risco também teve reflexos no comportamento do dolar. O DXY, cesta que
mede o ddblar frente a outras moedas de economias desenvolvidas, voltou a subir e
valorizou 0,7% em janeiro. Ja as moedas de paises emergentes recuaram 1,5%.

No que se refere a evolugao da pandemia, as preocupagdes na Europa continuaram.
Apesar de o nivel de novos casos e hospitalizagdes recuar na regiao ao longo de janeiro,
o atraso no plano de vacinagao da Zona do Euro e a evidéncia de aumento da circulagao
da variante do novo coronavirus indicam manutencao de medidas de restricdes mais
duras por mais alguns meses. Em relacao ao ritmo de vacinagao, apesar de, no Reino
Unido, o plano nao enfrentar obstaculos e mais de 13% da populagao ja estar vacinada, a
nova variante em circulagao levou o Reino Unido a estabelecer um novo e mais severo
lockdown. Ja na Zona do Euro, a vacinagao é bem mais lenta (menos de 3% da
populagao total) e coloca desafios a reabertura das principais economias. Assim, além da
recomendagao de mais restri¢des as viagens, a Alemanha anunciou a extensao das
medidas restritivas atuais, pelo menos, até meados de fevereiro. A manutencao das
restricoes teve impacto adicional no ritmo de atividade econémica. Depois de o PIB da
Zona do Euro recuar 0,7% no quarto trimestre, as novas quedas dos PMI’s manufatura
(de 55,2 para 54,8) e servicos (45 de 46,6),em janeiro, apontam para risco de nova
contragao do PIB no primeiro trimestre. No Reino Unido, o recuo de 10,6 pontos do PMI
servigos em janeiro, para 38,8, reforca a expectativa de dois trimestres consecutivos de
retracao do PIB.

De fato, além da Europa, a nova onda de surtos de Covid-19 na China também obrigou o
pais a retomar algumas medidas restritivas. Depois da média de 7 dias de novos casos
atingir 140 no inicio de janeiro, maior patamar desde abril do ano passado, o governo
chinés colocou regides proximas a Pequim em lockdown e dificultou viagens durante o
feriado do Ano Novo Lunar. A reducao de mobilidade exigida ja teve impacto no
crescimento da China em janeiro, uma vez que tanto o PMI manufatura (51,3 de 51,9),
como o PMI de servicos (52,4 de 55,7) cederam no més. Apesar da moderagao do ritmo
de atividade, a recente queda do numero de casos traz alivio e sinaliza que novas
medidas de restricdes podem ser evitadas nao colocando em risco, por ora, o

crescimento chinés no primeiro trimestre do ano.
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Nos Estados Unidos, a evolucao da pandemia trouxe menos preocupacao. Além da
reducao do nimero de novos casos e hospitalizagdes, a vacinagao ja atingiu mais de 7%
da populacao e segue o ritmo planejado pelo governo. Apesar de alguns dados de
atividade frustrarem, como vendas no varejo e criagao de vagas no mercado formal, a
atividade nos EUA ainda aponta para crescimento positivo no inicio do ano. A tensao no
EUA, contudo, ficou por conta do aumento da volatilidade no mercado de agoes
ocasionado pelo movimento de forte alta de algumas ag¢des, como as da GameStop,
decorrente do movimento de “short squeeze” impulsionado por investidores no varejo. O
movimento levantou debates a respeito de bolhas no mercado de acdes e riscos a
respeito de regulagao financeira.

Apesar de as condigdes financeiras nos EUA justificarem atengao e as novas medidas de
restricoes na Europa e na China adicionarem riscos negativos para o crescimento no
curto prazo, os fundamentos positivos para a economia global em 2021 seguem
intactos. O rapido avan¢o da imunizagao aumenta confianga na retomada global e, mais
importante, enquanto todos aguardam a imunizacao de grande parte da populacao
mundial, os governos e bancos centrais sequem atuando para ajudar a economia em um
momento ainda de fragilidade. Pelo lado fiscal, nos EUA, o presidente eleito, Joe Biden,
apresentou a proposta de um novo pacote fiscal de US$ 1,9 trilhdo. Apesar de o plano
certamente passar por diluicoes, a vitéria dos Democratas nas duas ultimas vagas no
Senado na eleicao da Georgia viabiliza a aprovacao de um pacote robusto. No campo da
politica monetaria, o FED indicou manutencao do programa de compra de ativos nos
préoximos meses devido a preocupagao com o ritmo de crescimento. A continuidade da
perspectiva positiva para o crescimento global em um ambiente de alta liquidez seguiu
impactando positivamente os precos de commodities e agdes de paises emergentes. A
despeito da realizacao de grande parte dos ativos, em janeiro, o MSCI de paises
emergentes subiu 3%, a quarta alta consecutiva, o petréleo avangou 4,0% e o minério de
ferro subiu 2,0% no periodo.

> Cenario Brasil

No Brasil, os ativos de risco também tiveram um desempenho negativo em janeiro. Além
do cenario global menos favoravel, as incertezas em relagao ao rumo da politica fiscal
em um ambiente de aumento de casos de Covid-19 e atraso no plano de vacinagao
impactaram negativamente o mercado doméstico. O real desvalorizou 5,5% no més e a
bolsa de valores recuou 3,3% apods dois meses de fortes ganhos. Ainda, as taxas de juros
no mercado futuro voltaram a subir de maneira generalizada. Fora os riscos sobre a
politica fiscal,a comunicacao mais dura do Banco Central e a inflagao corrente acima do

rado pressionaram o mercado de juros.
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No campo da atividade econdmica, os ultimos dados continuaram a mostrar sinais
positivos do crescimento no final de 2020. Apds subir 0,8% em outubro, o IBC-BR
apresentou ganho de 0,6% em novembro. Apesar da acomodagao em relagao ao ritmo
de avancgo dos ultimos meses, os dados de novembro sugerem um crescimento sélido da
atividade econdmica no quarto trimestre e confirmaram a perspectiva de uma contragao
de cerca de 4,5% do PIB em 2020.

A dinamica da atividade no final do ano passado, no entanto, nao foi fator de
comemoragao. Além das evidéncias de que o fim dos estimulos fiscais pesa
negativamente na dinamica do crescimento no inicio de 2021, como observado na queda
das vendas de carros em dezembro e recuo dos indices de confianga em janeiro, o
aumento dos casos de Covid-19 no Brasil traz preocupagao. Em janeiro, o nimero de
casos confirmados de Covid-19 continuou aumentando e foi acompanhado de elevacao
das internagdes e 6bitos. Para nao sobrecarregar o sistema de saude, o estado de Sao
Paulo voltou a anunciar medidas de restrigoes, colocando todas as regides em fase
vermelha por, pelo menos, dois finais de semana e durante as noites em dias Uteis. A
maior preocupagao para as perspectivas de crescimento, no entanto, é a falta de clareza
sobre o plano de vacinagao. Apés um periodo conturbado com atrasos potencializados
pela polarizagao politica, a campanha de vacinagao comegou no Brasil no dia 17 de
janeiro. Contudo, a quantidade de doses disponiveis atualmente é baixa e a dependéncia
de produtos importados e de aprovagao de novas vacinas impedem visibilidade sobre
quando grande parte da populagao estara imunizada.

A falta de um plano nacional claro em um ambiente de aumento dos casos de Covid-19
levou rapidamente a classe politica a voltar a discutir o aumento de transferéncia de
renda para a populagao vulneravel. Apesar de o ano de 2020 ter terminado com o
resultado fiscal melhor do que anteriormente esperado, com a divida bruta abaixo de
90% do PIB, e com a manuteng¢ao do compromisso com o teto dos gastos, o ano
comegou com incertezas em relagao ao rumo das contas publicas. Varios lideres
politicos, incluindo os candidatos as presidéncias da Camara e do Senado, expressaram
apoio a alguma forma de ajuda financeira. O governo, por ora, nega qualquer
possibilidade de aumento dos gastos. Além da equipe econdmica insistir que um novo
auxilio esta condicionado a aprovagao da desindexagao e reducao de outras despesas, o
presidente Jair Bolsonaro defende manutengao do teto dos gastos e alerta para o alto
nivel de endividamento do pais. O governo conta, ainda, com a vitéria dos seus
candidatos nas elei¢cdes da lideranca no Congresso para conseguir evitar aprovagao de
pautas bombas e evoluir na agenda econdmica defendida pela equipe de Paulo Guedes.

De fato, as vitérias de Arthur Lira na Camara e Rodrigo Pacheco no Senado, apontam
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> Cenario Brasil

para melhora da governabilidade e uma base de apoio mais ampla e sélida do governo
no Congresso. No entanto, para o governo usufruir destas vantagens, sera preciso
lideranga e dialogo por parte da equipe econémica para evitar medidas de extensao dos
gastos, assegurar o cumprimento do teto dos gastos e enderecar o andamento de
diversas outras reformas.

Por fim, nao bastassem as preocupacdes em relagao a pandemia e as contas publicas, a
inflacao também trouxe noticias negativas em janeiro. Depois de o IPCA encerrar 2020
em 4,5%, acima da meta, o IPCA-15 de janeiro apresentou alta disseminada, com os
nucleos acima do esperado, e o IGP-M voltou a acelerar significativamente devido ao
aumento dos pregos de commodities em reais. Neste cenario, de acordo com o relatério
Focus do Banco Central, a expectativa de inflagao para 2021 subiu de 3,3% para 3,5%
entre dezembro e janeiro. Mais importante, o Banco Central mostrou extremo
desconforto com a inflagao préxima da meta em um ambiente de balango de riscos
negativo para a dinamica de precos. Apesar de o Banco Central ter mantido a taxa Selic
em 2,0% a.a. na reunido de janeiro, o Copom adotou diversos pontos de preocupagcao em
sua comunica¢ao. Como antecipado em sua ultima reunidao, o Banco Central abandonou
o forward guidance, uma vez que as expectativas de inflagao ja estao proximas da meta
no horizonte relevante. O Banco Central também trouxe preocupagao com o nivel das
diversas medidas de inflagao e, principalmente, mostrou que pode reavaliar rapidamente
se o atual grau de estimulo é adequado. Afinal, de acordo com a ata da dltima reuniao,
alguns membros ja teriam discutido a redugao imediata dos estimulos. A dura
comunicac¢ao do Banco Central indica antecipagao do ciclo de aumento de juros para o
primeiro semestre do ano, levando a taxa Selic para um patamar mais alto de 4,5% a.a.
até o final de 2021. Ainda, caso a inflagao corrente nao mostre arrefecimento ou haja
algum risco para o atual regime fiscal, o Copom indica que pode iniciar o ciclo de aperto
ja na préxima reuniao.

Classificado como Uso Interno



Fundos o




Claritas : o
Claritas Institucional FIM

Janeiro 2021

> Desempenho

Em janeiro, o Claritas Institucional FIM apresentou queda de 0,08%.
Moedas

Moedas externas

Durante o més de Janeiro, a alta observada na curva de juros americanas, com o 10y indo
de 0,92% no final de dezembro para 1.06% no final de Janeiro ajudou a inverter o
movimento observado nos meses anteriores de enfraquecimento do USD globalmente. A
confirmacgao da maioria democrata no Senado americano, e consequentemente a
expectativa de pacotes fiscais com volumes elevados ajudaram a esse movimento
observado. O indice DXY subiu 0,72% no més, fechando Janeiro a 90,584. A carteira
apresentou ganhos com a posicao em MXN e resultados negativos com as posicoes de
CAD, JPY e EUR

Moedas locais

Em relagao ao BRL, a moeda se desvalorizou 5,37% em Janeiro, fechando o més a 5.4753.
Apesar da sinalizagao do Banco Central brasileiro de que a Selic pode ser aumentada antes
do esperado, questdes como a grande incerteza em relacao a velocidade da vacinagao no
pais, assim como a volta de temores fiscais com a possivel prorrogagao de auxilios
governamentais afetaram a moeda no periodo. A carteira apresentou negativo com a
posicao em BRL.
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Juros

Juros local

Mercado: O inicio do ano comegou com a piora dos ativos locais. Em janeiro, 0 mercado de
juros subiu e reverteu em boa parte os ganhos do més anterior. O vencimento Jul21 subiu
0,23% para 2,32% a.a.de 2,09%, o vencimento Jan23 subiu 0,64% para 4,83% a.a.de
4,19% e o vencimento Jan25 encerrou o més em 6,32% a.a., subindo 0,68%. No exterior, a
curva de juros de longo prazo subiu com a expectativa de recuperagao da economia
americana. No campo doméstico, a disputa pela presidencia da Camara e do Senado
trouxe apreensao ao mercado, com expectativa desse evento piorar o quadro fiscal. O Real
desvalorizou 5,37%, fechando o més em R$ 5,4759 pelo Ptax.

No mercado de juros reais observamos queda da taxa de vencimento de curto prazo,
porém, altas nos vencimentos de médio e longo prazo.. A taxa de juros para o vencimento
da NTNB2021 encerrou o més em-2,10% a.a (-0,30%),a NTNB2023 fechou em 1,13%
(+0,41%) e o vencimento da NTNB2026 encerrou em 2,595% (+0,365%). Assim, a inflagao
implicita para até maio de 2021 (vencimento da NTNB21) subiu para 4,36% a.a. (+0,42%),
para 2023 e 2026 as projecoes ficaram em 3,99% e 4,15%, com altas de 0,27% e 0,33%,
respectivamente.

Estratégia do Fundo: Durante o més protegemos metade de nossas posigoes de NTNBs,
através de posicoes tomadas em taxas de juros. Mantendo assim, a carteira parcialmente
tomada em inflagao implicita. Durante o més aumentamos as posi¢cdoes em NTNBs. Foram
compradas NTNBs para prazos inferiores ao estoque existente na carteira, reduzindo assim
o duration do portfolio.

Juros externo

Mercado: No mercado americano as taxas de longo prazo subiram, enquanto as de curto
prazo se mantiveram estaveis. O vencimento de 2 anos encerrou o més em 0,117% contra
0,123% do més anterior, ja para o vencimento de 10 anos, a taxa subiu para 1,094%,
apresentando assim uma forte alta de 0,177%.

Estratégia do Fundo: Nao foram realizadas operagdes estruturais no mercado de juros
americanos
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Bolsas

Bolsas globais

Janeiro foi um més de grande volatilidade para os mercados mundiais. A confirmagao da
“blue wave” nos EUA, com a eleicao da Georgia ratificando que os democratas terao
maioria no Senado e na Camara americana, fez com que o inicio do ano mantivesse o
otimismo visto no fim de 2020 e comecgasse com forte performances das bolsas mundiais,
com destaque para a Asia e para empresas ligadas a commodities. No entanto, na ultima
semana de més tivemos um movimento de forte reversao da tendéncia mensal,
impulsionado por um movimento técnico de desalavancagem de posicoes por parte de
fundos que vinham mantendo posi¢oes vendidas relevantes em determinadas a¢oes nos
EUA. Sendo assim, apds postar multiplos recordes histéricos, o S&P 500 encerrou e més
com queda de 1,1%, Stoxx 600-0.8% enquanto a Asia, apesar de sofrer também na Gltima
semana, se manteve melhor,com o Nikkei 225 subindo 0.8% e Shangai +2.7%.
Acreditamos que a volatilidade elevada do fim de Janeiro pode se manter por algum
tempo, e portanto adotamos uma postura mais cautelosa com as bolsas globais
momentaneamente.

Bolsa local

No Brasil, o otimismo global com ativos de risco sé permaneceu no inicio de Janeiro.
Depois de uma forte performance de commodities e recorde ao redor de 125mil pontos do
Ibovespa, o mercado brasileiro comecou a corrigir, se descolando fortemente dos
mercados globais que ficaram firmes até a ultima semana do més. Preocupagdes com o
atraso da vacinagao e, principalmente com o aumento do risco fiscal, pela possibilidade da
volta de um novo auxilio emergencial, fizeram que o mercado corrigisse mais fortemente,
revertendo rapidamente a boa performance, principalmente na dltima semana quando o
cenario global ficou mais volatil. O Ibovespa caiu 3,3% no més e a performance de bolsa foi
um detrator para o fundo no periodo. Nossa carteira segue posicionada nos setores mais
ligados a commodities, que entre varias posi¢oes teve empresas ligadas a petréleo como
destaque negativo no més. Mantemos também alocagdes nos setores de Healthcare e de
Mobilidade, que tiveram boa performance em Janeiro. Seguimos comprados em bolsa
brasileira, mas atentos ao curto prazo e com prote¢des dinamicas para a carteira.
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Jan 2021
Arbitragem 0.00% 0.00%
Direcional Offshore 0.00% 0.00%
Alpha/Stock Picking 0.03% 0.03%
Direcional Bolsa -0.05% -0.05%
Juros -0.04% -0.04%
FX -0.08% -0.08%
Caixa 0.16% 0.16%
Custos -0.09% -0.09%
Total 0,32% 0,32%
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Este documento ndo constitui uma oferta de servico, tem cardter meramente informativo e é para uso exclusivo de seu
destinatario. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e
expresso consentimento da Claritas. Leia o prospecto e o regulamento dos fundos de investimento retratados neste material
(“Fundos de Investimento”) antes de investir, especialmente a secdo “Fatores de Risco”. Rentabilidade passada dos Fundos de
Investimento ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades dos Fundos de Investimento divulgadas nesse
material ndo sdo liquidas de impostos e de eventuais taxas de ingresso, saida e performance. Os Fundos de Investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Eventuais informacgdes relativas a expectativa de resultados futuros presentes neste material referentes aos Fundos de
Investimento sdo baseadas em simulagdes, sendo que os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. A concessao
dos registros das distribuicdes publicas de cotas dos Fundos de Investimento ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacdes prestadas, julgamento sobre a qualidade do Fundo de Investimento, de seu administrador ou das
cotas a serem distribuidas, ou de adequagao do regulamento do Fundo de Investimento ou do seu prospecto a legislagao vigente
ou julgamento sobre a qualidade do Fundo de Investimento ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servicos. Os
Fundos de Investimento utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo dos Fundos de Investimento. Nao hd garantia de que este Fundo de Investimento terd o tratamento tributario
para fundos de longo prazo. Para avaliagao da performance dos Fundos de Investimento, é recomendavel uma analise de periodo
de, no minimo, 12 (doze) meses. Em atendimento a Instru¢cdo CVM n2 465, desde 02/05/2008, os Fundos de Investimento de
renda variavel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das agdes e passaram a fazé-lo com base na
cotagdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagao
média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagao de fechamento. A taxa de administragdo maxima
prevista nos regulamentos dos Fundos de Investimento compreende a taxa de administragao minima e o percentual maximo que
a politica dos Fundos de Investimentos admite despender em razdo das taxas de administracdo dos fundos de investimento
investidos. Os Fundos de Investimentos de agdes e multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa
concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
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Claritas Valor Feeder FIA: A politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido no
CLARITAS VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, inscrito no CNPJ sob o n2 11.357.735/0001-93 (“Fundo Investido”), administrado pelo
ADMINISTRADOR e gerido pela GESTORA. O objetivo do Fundo Investido é proporcionar ganhos de capital, através de investimentos em empresas do mercado
aciondrio brasileiro. O foco de atuagao do Fundo Investido, estara voltado para a performance operacional das empresas e as perspectivas de geracao de riqueza
para o acionista, e por isso apresentara reduzida preocupagao com a volatilidade didria dos mercados e a liquidez de suas agdes. O Fundo Investido tera baixa
diversificagdo concentrando sua carteira tipicamente em 5 a 15 empresas, visando com isso alcangar retornos consistentes e acima do mercado. Destinado a
investidores qualificados; A taxa de administragao prevista no caput é a taxa de administragdo do FUNDO Valor Feeder FIA de 0,70% somada a taxa do fundo
que ele investe de 0,50%. Fica instituida a taxa de administragdo maxima de 1.25% a.a. sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO; Taxa de performance de
20% do que exceder 100% do IBrX; As aplicagdes sao cotizadas em D+1; Os resgates sdo cotizados em D+31 e liquidados em D+33 (22 d.u. apés a data de
cotizacdo), para cotizacdo em prazos menores a 31 dias sera cobrada uma taxa de saida de 5% sobre o valor resgatado.; Aplicagao inicial: R$10.000,00;
Movimentagdo minima: R$5.000,00; Saldo minimo: R$10.000,00; Gestor: Claritas Administracdo de Recursos Ltda.; Custodiante: BNY Mellon Banco S.A. Claritas
Institucional FIM: O objetivo do FUNDO é proporcionar ganhos de capital, visando superar o Certificado de Depésito Interbancario - CDI. Destinado a
investidores em geral; Taxa de administragdo de 1%a.a.; Taxa de administragdo maxima de 2,0%a.a.; Taxa de performance de 20% sobre o que exceder o CDI; As
aplicagoes sao cotizadas em D+0 e liquidadas em D+0; Os resgates sdo cotizados em D+0 e liquidados em D+1 (12 d.u. apés a data de cotizagao).; Aplicagao inicial:
R$1.000,00; Movimentagao minima: R$1.000,00; Saldo minimo: R$1.000,00; Tributagdo: longo prazo; Gestor: Claritas Administragdo de Recursos; Custodiante:
BNY Mellon Banco S.A. Claritas Hedge FIC FIM LP: O objetivo do FUNDO é obter ganhos absolutos de longo prazo. O Fundo aloca pelo menos 97% de seus
recursos em cotas do fundo de investimento Claritas Hedge Master FIM. O CLARITAS HEDGE MASTER procurard atingir o objetivo de investimento pela
identificagdo, por meio de uma analise conjunta da situacdo macroeconémica e politica do Brasil e do mundo, de grandes tendéncias de mercado, buscando
assim determinar seus possiveis reflexos no mercado financeiro do pais. Destinado a investidores em geral; Taxa de administracdo de 2%a.a.; Taxa de
administragdo maxima de 2,5%a.a.; Taxa de performance de 20% sobre o que exceder o CDI; As aplicagdes sao cotizadas em D+0 e liquidadas em D+0; Os
resgates sdo cotizados em D+3 e liquidados em D+4 (12 d.u. ap6s a data de cotizacdo).; Aplicacdo inicial: R410.000,00; Movimentagdo minima: R$5.000,00; Saldo
minimo: R$10.000,00; Tributagdo: longo prazo; Gestor: Claritas Ad ministragdo de Recursos; Custodiante: BNY Mellon Banco S.A. Claritas Inflagao Institucional
FIM: O objetivo do FUNDO é proporcionar ganhos de capital, visando superar o indice de Mercado ANBIMA 5 - IMA-B 5. A GESTORA procuraré atingir o objetivo
de investimento do FUNDO através da gestao ativa de investimentos e da aquisicao de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
mercado financeiro, respeitando a regras da Resolugdo CMN n¢ 3.792/2009, do Conselho Monetdrio Nacional, nas disposi¢des aplicaveis aos fundos de
investimento. A selecao dos ativos e suas respectivas alocagdes na carteira serdo definidas pelos membros da GESTORA, de acordo com as restrigdes legais e
contratuais do FUNDO, sendo certo, que a selecao é pautada na analise das caracteristicas especificas relativas ao risco de crédito e risco de mercado dos ativos
financeiros. A GESTORA busca, como parte de sua politica de investimento, a manutengao de uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, para fins tributarios. Destinado a investidores em geral; Taxa de administragdo de 1%a.a.; Taxa de administragdo maxima de 2,0%a.a.;
Taxa de performance de 20% sobre o que exceder 100% da taxa média de captacdo em IMA-B 5; As aplicagdes serdo cotizadas em D+0 e liquidadas em D+0; Os
resgates sdo cotizados em D+0 e liquidados em D+1 (12 d.u. apds a data de cotizagdo); Aplicagdo inicial: R$10.000,00; Saldo Minimo: R$10.000,00; Movimentagao
minima: R$5.000,00; Tributagao: Longo Prazo; Gestor: Claritas Administracao de Recursos; Custodiante: BNY Mellon Banco S.A. Claritas Long Short FIC FIM: A
politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do CLARITAS LONG
SHORT MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ sob o n2 12.219.414/0001-95 (“Fundo Master”), administrado pelo
ADMINISTRADOR e gerido pela GESTORA, cuja politica de investimento consiste em buscar atingir seu objetivo de investimento pela identificagdo de
oportunidades de investimento com enfoque no mercado de capitais, por meio de uma avaliagdo macroeconémica e de uma andlise fundamentalista dos diversos
fatores de risco de mercado, com o objetivo de Obter rentabilidade de longo prazo. Destinado a investidores em geral; Taxa de administragao 2,0% a.a; Taxa de
administragdo maxima de 2,5%a.a.; Taxa de performance de 20% a.a. sobre CDI; As aplicagdes sao cotizadas em D+1; Os resgates sao cotizados em D+31 e
liquidados em D+34 (332 d.u. apds a data de cotizagdo), para cotizagdo em prazos menores a 31 dias serd cobrada uma taxa de saida de 5% sobre o valor
resgatado; Aplicagdo inicial: R$10.000,00; Saldo minimo: R$10.000,00; Movimentagdo minima: R$10.000,00; Gestor: Claritas Administracdo de Recursos;
Custodiante: BNY Mellon Banco S.A. Claritas Total Return FIC FIM: O objetivo do FUNDO consiste em aplicar pelo menos 95% do seu patriménio liquido em
cotas do fundo de investimento Claritas Total Return Master FIM, cuja politica de investimento consiste em atingir o objetivo de investimento do Fundo Master
pela identificagdo, por meio de uma analise conjunta da situagdo macroeconémica e politica no Brasil e do mundo, de grandes tendéncias de mercado, buscando
assim determinar seus possiveis reflexos no mercado financeiro do pais. Destinado a investidores em geral que nao requeiram liquidez imediata; Taxa de
administracdo 2,0% a.a; Taxa de administragdo maxima de 2,58%a.a.; Taxa de performance de 20% a.a. sobre CDI; As aplicagdes sao cotizadas em D+1 e
liguidadas em D+0; Os resgates sao cotizados em D+31 e liquidados em D+34 (332 d.u. apds a data de cotizagao), para cotizagao em prazos menores a 31 dias
sera cobrada uma taxa de saida de 5% sobre o valor resgatado; Aplicagdo inicial: R$5.000,00; Saldo minimo: R$5.000,00; Movimentagdo minima: R$1.000,00;
Gestor: Claritas Administragao de Recursos; Custodiante: BNY Mellon Banco S.A. Claritas Long Bias FIC FIM: A politica de investimento do FUNDO consiste em
aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do CLARITAS LONG BIAS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ sob o n®
34.286.521/0001-79, (“Fundo Master”/“Fundo Investido”), administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pela GESTORA, cuja politica de investimento consiste
em proporcionar aos seus cotistas o retorno absoluto ndo correlacionado a qualquer indice, através de gestao ativa do portfélio focado no mercado de agoes.
Deste modo, o Fundo Master, mantém um viés comprado em bolsa utilizando instrumentos do mercado a vista e de derivativos, utilizando-se de andlise
fundamentalista de avaliagdo de empresas e mercado, para assim buscar oportunidades de precificacdo ineficiente de ativos, bem como utilizando as estratégias,
comprada, vendida e de valor relativos.” O fundo tem como publico alvo investidores em geral, que ndo requeiram liquidez imediata e estejam de acordo com os
objetivos de rentabilidade de longo prazo. Os investidores também devem estar dispostos a assumir todos os riscos inerentes a politica de investimento do
FUNDO; Taxa de administragcao de 2,00% com taxa maxima de 2,5%a.a.; Taxa de performance de 20% do que exceder 100% do IPCA + Yield do IMA-B; As
aplicagdes sdo cotizadas em D+1; Os resgates sao cotizados em D+31 e liquidados em D+33 (22 d.u. apds a data de cotizagdo), para cotizagdo em prazos menores
a 31 dias sera cobrada uma taxa de saida de 5% sobre o valor resgatado.; Aplicagdo inicial: R$10.000,00; Movimentagdo minima: R$5.000,00; Saldo minimo:
R$10.000,00; Gestor: Claritas Administracdo de Recursos Ltda.; Custodiante: BNY Mellon Banco S.A. Claritas Quant FIC FIM: O objetivo do FUNDO consiste em
aplicar pelo menos 95% do seu patriménio liquido em cotas do fundo de investimento Claritas Quant Master, cuja politica de investimento consiste em atingir o
objetivo de investimento do Fundo Master pela alocagao de seus recursos por meio de investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos
mercados de renda fixa, renda varidvel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o compromisso
de concentragdo em nenhuma classe especifica. O FUNDO tem como publico alvo investidores em geral que ndo requeiram liquidez imediata e estejam de
acordo com os objetivos de rentabilidade de longo prazo. Os investidores também devem compreender e estar dispostos a assumir todos os riscos inerentes a
politica de investimento do Fundo; A taxa de administragao prevista no caput é a taxa de administragao do FUNDO Claritas Quant FIC FIM no valor de 1,50% a.a.
Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicagao em cotas de fundos de investimento, fica estabelecida a taxa de administracdo maxima de 1,68% a.a sobre o
valor do patriménio liquido do FUNDO. Média da rentabilidade mensal desde o inicio do fundo; Taxa de performance de 20% a.a. sobre CDI; As aplicagdes sao
cotizadas em D+1; Os resgates sao cotizados em D+15 d.c. e liquidados em D+17 (22 d.u. apds a data de cotizagdo), para cotizagdo em prazos menores a 15 dias
sera cobrada uma taxa de saida de 5% sobre o valor resgatado; Aplicagdo inicial: R$10.000,00; Saldo minimo: R$10.000,00; Movimentagao minima: R$5.000,00;
Gestor: Claritas Administragao de Recursos; Custodiante: BNY Mellon Banco S.A.

Administrador/ Distribuidor: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. | CNPJ: 02.201.501/0001-61 | Av. Presidente Wilson, 231, 112
andar|Rio de Janeiro - RJ | CEP 20030-905 | Telefone: (21) 3219-2998 | Fax (21) 3974-4501 | www.bnymellon.com.br/sf | SAC:
sac@bnymellon.com.brou (21) 3974-4600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219 | Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 7253219
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