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Financas

Investimentos Apds adquirir Inepar, empresa quer ser mesa de ‘trader’

Atom faz ‘reality show’
para selecionar operadores

Adriana Cotias
De Sao Paulo

“Seis milhoes de reais na pre-
miacio final! O Reality Show do
Mercado Financeiro esta prestes
acomegar e vocé tem a chance de
mudar a sua vida em suas maos
(sic), vai encarar esse desafio?”
= sob o velho mate que qual-
r um pode se tornar um mi-
liondrio na bolsa que a Atom vem
angariando aspirantes a “traders”
— ou, simplesmente operadores
no bom portugués — pelas redes
sociais. Alguns videos no YouTu-
be e no Facebook, que alardeiam
que qualquer pobre mortal pode
fse tornarum experte
graficas e ganhar dinheiro com
isso, chegam a ter mais de 35 mil
visualizagoes. Agora, a empresa
estd em plena campanha para a
segunda edi¢io do seu progra-
ma de selegio, aos moldes de
um show televisivo, com trans-
missio do pregio aoviva nae
pafinal, em novembro.

Na conclusio do processo, os
candidatos que tiveremn batido as
metas de desempenho, respei-
tando certas regras, poderio fa-
zer parte da equipe. Esse grupo
terd a disposi¢do um determina-
do capital paraoperar recebendo
de 40% a 60% dos resultados que
obtiver com suas estratégias. Os
trés melhores levam 100% cos lu-
cros auferidos com a compra e
venda de contratos de Ibovespa e
délar futuro por um més.

Com 31% do capital em circu-
lagao na BM&FBovespa — sendo
7,09% nas maos de uma gestora

da ao grupo de contrale fa-
miliar —, a Atom Participacoes
tern origem na antiga Inepar Te-
lecomunicagaes, comprada por
R$ 5 milhaes pela WHPH Partici-
pagdes no processo de recupera-
cdo judicial da tele, em oferta
concluida em janeiro. A WHPH
(de “work hard, play hard”, tra-
balhe duro e jogue duro, numa
traducao livre), por sua vez, foi
fundada em 2014 pelos irmios
José Joaquim, de 30 anos, e Ana
Carolina Paifer, de 28 anos.

Os ex-agentes autonomos lan-
caram em novembro, por meio
da controlada Arom Traders, um
simulador de investimentos pa-
ra potenciais operadores, vineu-
lado a um treinamento, que cus-
ta de RS 212 a RS 612. Paralela-
mente, a Atom Participacoes
pefde na Justica a sua exclusio
do polo de ativos na recupera-
cio Judicial do grupo Inepar,
que a época da privatizagio do
Sisterna Telebras, nos anos 90,
integrou virios consorcios ¢
também entrou sozinho no
projeto Iridium, de lan¢amento
de satélites para servigos de te-
lecomunicacoes, programa que
naufragou posteriormente.

Enquanto tentam resolver o
impasse judicial, os jovens em-
preendedores tém planos ambi-
ciosos e tentam emplacar no Bra-
sil o conceito de mesa proprieti-
ria, ji difundido em mercados
maduros como o americano. Nes-
se modelo, a companhia sé opera
com capital proprio e remuneraa
equipe por performance. A WH-
PH cedeu de limite para os opera-

dores RS 35 milhoes ¢ como sio
sempre transacoes de “day trade”,
de compra e venda no mesmo
dia, esse volume pode ser girado
muitas vezes durante o pregdo.

pital, surgiu a ideia do reality
show,conta AnaCarolina. Ao lon-
go do tempo, ela almeja atrair 30
mil operadores, que podem atuar
l‘CrI'IU[lIITICI]tC,]J&H’El a plat:\forma,
“0 mercado hoje & completa-
mente diferente da gritaria de 20
anos atris, mas o que se vé € que
as pessoas chegam melhor infor-
madas, aprenderam a especula-
¢i0 ji no mundo digital, ém afi-
nidade com computador e com
jogos”, diz. Conforme quantifica,
desde que lancou o simulador,
cerca de 5 mil pessoas passaram
pelo treinamento da Atom e 180
fdelas bateram metas, sendo
qualificadas para operar com
dinheiro ¢ ativos de verdade. A
WHPH investiu cerca de RS 8 mi-
Thées na modelagem de risco,
num software que faz a zeragem
automatica das posicoes quan-
do batem em limites de perdas
pré-definidos. (“stop loss™).
“Assim nio fico preocupada se
vou perder mais dinheiro do que
o que combinade”, diz Ana Caro-
lina. Uma das regras € nunca “dor-
mir posicionado”, deixando sem-
pre o caixa em titulos pblicos.
Numa primeira etapa do pro-
grama batizado como “Vida de
Trader”, os candidatos a uma va-
ga na mesa terio trés semanas
para comprar ¢ vender até 50
mini contratos de dalar e de Ibo-
vespa {que representam  uma

fragdo do lote padrio) ou até 10
contratos cheios num simulador
com acesso em tempo real ds co-
tagoes da BM&FBovespa. Os 50
melhores participario de um
curso intensivo de formagio e
um segundo filtro elegera 10
candidatos. Em novembro, esses
finalistas terfio uma imersao de
duas semanas na sede da empre-
em Sorocaba, negociando fa-
os de fato num pregio trans-
mitido pela internet. Na mesa
final, o participante nio podera
perder mais que R$ 3 mil sob a
pena de ser eliminado.

Como premiagio, o primeiro
colocado terd a disposicio RS 3
milhées para operar por wm més,
ficando com 100% dos lucros,
além de ganhar uma vaga na
Atom para negociar 20 contratos
cheios; o segundo lugar tera R$ 2
milhdes e 15 contratos cheios, en-
quanto o terceiro leva RS 1T milhao
de limite ¢ 10 contratos cheios.

Como a mesa s6 opera com
capital praprio, ndo hi ex
cia de certificacio profissional,
diz Ana Carolina. “A CVM nio vé
isso como captacio porque o
que a Atom oferece & o progra-
ma educacional, com acesso ao
simulador, videos e ‘hangouts™,
afirma. "0 que o trader contrata
& o limite operacional”. Procura-
da, a CVM informou que acomf-
panha e analisa as informacaes
e movimentacdes envolvendo
as companhias abertas.

“Em principio, o exercicio de
atividades educacionais e de for-
magao do piblico investidor nao
constitui uma atuagao irregular.

Plataforma atrai quem sonha viver

De S&o Paulo

Osdias atuais sio bem diferen-
tes daqueles do pregio viva-voz,
com rodas de operadores se en-
galfinhando paranegociar ativos
na Bovespa ou na BM&F, antes da
fusio. Mas o desejo de multipli-
car 0 capital numa velocidade
impensavel na economia real, ser
dono do préprio nariz e ganhar
qualidade de vida € o que ainda
fmove um contingente de pes-
soas para o mitico oficio de “tra-
der”. Se até 2009 parte conside-
rivel da compra ¢ venda de
acoes ou derivativos era no gri-
to, agora a tecnologia traz a pos-
sibilidade de lucrar ou perder
dinheiro em apenas um cligque.

Aos 31 anos e dono de uma
..bm digital em Balnedrio

Cambori(i, em ta Catarina,
virar um trader era um sonho

antigo de Luiz Eduardo Moraes,
inspirado em filmes como “Wall
Street” (Oliver Stone, 1987) ou
“A Procura da Felicidade” (Ga-
brielle Muecino, 2007). Desde os
18 anos ele pesquisa cursos que
ensinem a fazer transacoes pela
andlise técnica, mas eram rreina-
mentos caros, que Chcgavam a
custar R$ 5 mil e presenciais, exi-
gindo despesas adicionais de
deslocamento ¢ estadia em Sao
Paulo. Ha cinco meses, ele en-
trou no programa da Atom, gas-
tou R$ 1252 em dois cursos,
mais uma ferramenta grifica, e
obteve bons resultados no simu-
lador de investimentos. Agora,
estd em fase de testes nas nego-
ciagdes com ativos e dinheiro de
verdade. Seu limite de perdas &
de RS 560 neste més, vai
RS$ 3 mil em setembro, e ele ji
tem planos para mudar de

“Se em frés meses tiver um
fbom desempenho, eu fecho ou
vendo a minha empresa e vou
investir todo o dinheiro nas
acaes da Atom”, diz. Pelo fato
de a companhia ser listada em
bolsa, ele diz ter um termo de
confidencialidade em que nao
pode abrir quanto obteve de
ganhos na mesa real, mas o seu
objetivo & alcancar uma renda
de R$ 30 mil ao més.

“No simulador,ja consegui ba-
ter essa meta, mas ali sdo tra
goes com contratos maiores do
que os que negocio atualmente”,
Haoje ele fica com 40% do lucro
fdas operagoes, mas pode che-
gar a 60%. Casado e com duas fi-
lhas, de 4 e 9 anos, Moraes afir-
ma ter apoio da mulher na em-
i tudao correr confor-
os lucros serio ne-
numa correto-

ra, replicando a mesma estraté-
gia, a fim de ficar com 100% dos
resultados e talvez conquistar
outra sonho, o da casa prapria.

Na dltima década, com a evolu-
¢io das transagoes eletronicas e a
liquidez alcancada pelos mi
contratos de Ibovespa e délar futu-
ro, o mercado financeiro se demo-
cratizou, mas nao € tao facil ga-
nhar dinheiro com operagoes de
“day trade”, diz Roberto Lombardi,
que foi donodaInterfloat, correto-
ra que liderava as transagbes no
home broker quando foi absorvi-
dapelaXPem2011.

“0 indice de mortalidade do
trader & alto, de 10 que comecam
7 deixam o mercado no primeiro
ano, e basicamente pelo [aspecto]
comportamental, pela falta de
habilidade para controlar o emo-
cional quando se esta perdendo”.

Com a experiéncia de quem ja

RN

como a CVM habitual-
mente faz em situagaes andlogas,
€ necessirio se verificar se os sel
vicos fornecidos nio incluem ati-
vidades dependentes de autori-
Zagao ou registro junto i autar-
quia, como por exemplo, a distri-
buigdo de valores mobiliarios, a
ividade de consultor,
mediacio de valores mobilidrios
e aadministracio de carteiras”.
Mas por que a necessidade de
ter o capital aberto, comprando
a casca de uma empresa as vol-
tas com imbraglio jus | como
a Inepar? Segundo Ana Caroli-
na, essa foi a forma encontrada
para o trader participar da com-

Todavia,

nculo empregat
fprevé a bonificacao por meio
de acoes. “Se fosse uma empre-
sa fechada, eu teria que mudar
o contrato social o tempo to-
da”, diz. Da heranga da Inepar
ainda vem um prejuizo fiscal de
mais de RS 240 milhdes que po-
de ser usado para abatimento
de impostos quando a empresa
voltar a ser operacional.

Pelos Gltimos dados financei-
fros, a Atom Participacoes tinha
ao fim de junho um patriménio
negativo de R$ 8,002 milhoes,
tendo fechado o semestre com
prejuizo de R$ 17 mil.

e ‘day trade’

foi um “scalper”, um operador
que faz transacoes de curtissimo
prazo, muitas vezes com interva-
lo de segundos entre compra e
venda de um pdpeW ele diz que
da aré para ficar rico negocian-
do na bolsa, mas nio com estra-
tégias como essas. “Os grandes
resultados ndo vém do trading ¢
sim de identificar uma tendén-
, se posicionar e, se o mercado
estiver a favor, conseguir alon-
gar, aguentar um bom tempo
para materializar o ganho”.

Fundame| ta de alma, An-
dré Rocha, colunista do Valer,
diz que para se obter ganhos ra-
zodveis com aleitura dos grificos
& preciso empenhar um bom ca-
pital e correr muito risco.

“Se fosse facil, todo mundo fa-
zZia. 0 € 50 uma quesd ao de ser
rentavel, mas quanto se ganha
em valor absoluto?” Conforme

exemplifica, um bom trader que
conseguisse 15% de retorno tert
que apostar R$ 100 mil por més
para ter uma renda na casa dos
R$ 15 mil. “E que consegue
ganhar 15% todo mé

Ele considera que para a Atom,
que tenta difundir o conceito de
mesa proprietiria no Brasil, a es-
tratégia de captar operadores no
mercado & vantajosa porque asf-
sim a empresa
riscos. E o fato de incentivi-los a
virar acionistas € uma forma de
haver algum alinhamento de
teresses, torné-los mais criterio-
sos. Mas ele lembraque a Atom &
uma empresa de baixissima li-
quidez na bolsa, ainda em recu-
peragio judicial e que, se houver
entendimento de que & sucesso-
ra da divida da Inepar Telecom,
nao vai conseguir gerarvalorpa-
raessa empresa. (AC)

Como proteger seu portfolio

Palavra do gestor

Ernesto Leme

iversificar é sempre
amelhorestratégia
paradiluir riscos ¢
melhorar os

nhos. Em um
mundo g]obahzado que

passa por um momento de
alta liquidez por conta dos
movimentos de afrouxamento
quantitativo em paises
desenvolvidos, o Brasil, mesmo
com tados os prnbh.m, 3
politicos e sociais, voltou a
estar no radar dos investidores
estrangeiros. Apesarde a
situacio local exigir cautela,
anecessidade de diversificacio
de estratégias e a busca

por fontes de rendimenta
interessantes devem favorecero
fluxo para o pals, que apresenta
uma das maiores taxas de juro
real domundo e bolsa em
patamar bastante depreciado.
A questio & quando os
investidores locais passario a
olhar com mais atengao para
o mercaco internacional
como oportunidade de
diversificagio ¢ forma de
obter maiorseguranca?
Temos muito que aprender
com esses investidores que
olham com interesse para o
Brasil, mesmao diante dos
desafios que temos pela frente.
Diversificar o portfélio de
investimentos nio significa
mais construir uma carteira de
renda fixa e variavel, evitando
concentragio em papéis ou
setares. Significa também evitar
concentragio em paises ¢
mercados especificos.
Aresolugio (VM n2554
trouxe a possibilidade de que
mais investidores locais
tenham acesso a fundos com
ativos no exterior. Com isso,
surgiu uma gama diversificada
de carteiras com ativos na
Europa, Estados U uscﬂsia,

criando uma oportunidade
imparde ganhose di rde
risco. Esses fundos ainda nao
entraram no cotidiano do
investidor brasileiro, pois, além
de se tratar de uma novidade,
hatambém questaes associadas
ao timing, ji que a mudanca
dalegislacdo coincidiu com
um periodo de valorizagio
do real perante o délar e de
forte volatilidade cambial.
Além disso, o altissimo
patamar dataxa de juros local
favorece a alocacio em ativos
de renda fixa, reduzindo a
sofisticacio dos portfalios.
Ademanda para produtos
de investimento no exterior
deve aumentar conformea
normalizacio na conjuntura
lacal possibilite abertura de
espaco para reducio de juros

eestabilizacio do cimbio.
Sairda renda fixa local

pode nio parecer muito

convidativo no momento,

ainternaciol
possa estarassociadaa um
movimento defensivo. Temos
investimentos mais seguros ou,
a0 menos, com outros fatores
de risco pelo mundo afora.

com diversificacao

Ao olharmos com atengao para
asoportunidades em nossa
bolsa versus bol mundi
adiversificacio global € sem
diivida interessante. A bolsa
brasileira é pouquissimo
diversificada em comparacio
com as bolsas mundiais,
apresenta altissima
concentragio no setarde
commodities e ndo reflete a
economia brasile
diversificacio mundial nos
permite ter acesso a diversos
setores, muitas vezes mais
defensivos, em paises
diferentes. Além disso, a0
investirem um fundo de agdes
global, € possivel acessar
empresas multinacionais, que
mbém possuem operagoes
em diversos paises,
aumentando a diversificacao e
protegendo o portfolio de
eventos regionais especificos.
Outra vantagem de produtos
globais & a possibilidade de
investir em mercados ¢ ativos

temente madures no
asil. Um bom exemplo sao

os titulos de crédito. Na Europa
enosEUA, a precificacio desses
titulos & feita a mercado, de

maneira muito mais
transparente e e nte, ja que
aliquidez ¢ mais abundante.

papéis pela curva de jurosdi ao
investidor a falsa impressao de
que ativos de crédito locais tém
menos volatilidade do que no
exterior, enquante, na
realidade, eles apresentam
menas transparéncia no que
diz N_*\pu(n acritérios de

prec 40.Nas fazemos a
gestio de um fundo de “high
yield” global, “hedgeado” (com
protecio cambial ) para o real,
que detém ativos de crédito de
mais de 200 empresas em
diversos paises,com exposi¢ao
maxima de 2% por emissor.
Isso proporciona uma imensa
diversificagia, gando

scos especificos.

E, por fim, hi mais uma
vantagem de olhar com
cuidado para a diversificacio
no exterior: a possibilidade de
investirem classes de ativos que
sequer existem aqui.
Trouxemos para o nosso
portfélio de produtos um bom
exemplo, que sio os “preferred
securities”, titulos de renda fixa
emitidos por grandes

global

companhias,em maior parte

seguradoras, negociados na
Bolsa de Nova York e no
mercado de balcio. Na
estrutura de capital das
empresas, esses ativos sio
subordinados & divida séniaor,
] adas agbesem

mas estao a
termos de prioridade de
resgate. Nos Estados Unidos, o
mercado de preferred securities
jd apresenta mais de US$ 500
bilhdes em emissdes, mas
poucos investidores brasileiros
jaouviram falar nesse ativo, que
apresenta uma das melhores
rentabilidades no universo de
renda fixa e poderia possibilitar
uma excelente estratégia de
diversificagio para um

portfalio de crédito.
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